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AN ACT

A u t h o r i  z i n g  t h e  G o v e r n o r  t o  b o r r o w  u p  t o  $ 4  . 5  m i l  r . i o n  d o r r a r s
th rough  t ' he  Med ium Term No te  P rog ram to  fund  Chuuk  S ta te  Tuna
D a a l r i  n n  : n a {  l \r a u r l t r r v  c l l r \ . r  u a n n e r y  p r o j e c t s  a s  a u t h o r i z e d  u n d e r  C h r r u k  S t a t e  L a w
N o "  1 9 3 - 0 6 ,  a n d  f o r  o t h e r  p u r p o s e s .

B E  I T  E N A C T E D  B Y  T H E  C H U U K  S T A T E  L E G I S L A T U R E :

S e c t i o n  1 .  P u r p o s e .  T h e  p u r p o s e  o f  t h . L s  A c t  i s  t o

a u t h o r i z e  t h e  s t a t e  t o  b o r r o w  f u n d s  p u r s u a n t  t o  t , h e  N a t i o n a l

c o m p a c t  F u n d s  F i n a n c i n g  A c t ,  s u c h  b o r r o w i n g  t o  c e ,  s e c u r e d  b y

the  s ta te ' s  P ledged  compac t  Funds .  The  spec i f i :  ca tego ryanc i

a m n  r 1 n +  a r  / - n m 6 6 c t .  F r t n c l s  t h a t -  m a v  b e  n l  e c l o e d  a s  s o . : r ' r r i  f  r r  c h a  I  Iv v r r r y u v  e  r  u r t v o  u l l q  u  t l r q J  v E  v f  9 v y 9 u  q J  D g L , u l -  I  L J

b e  a s  s e t  f o r t h  u n d e r  t h i s  A c t ,  s p e c i f i c a l l y  i n c l u d i n g

Q o r - t  i  n n q  ?  r n r l  1 )

S e c t i o n  2 .  D e f i n i t i o n s .  U n l e s s  t h e  c o r r t e x t  c l e a r l y

i n d i c a t e s  o t h e r w i s e ,  t h e  f o l l o w i n g  d e f i n i t i o n s  e p p l y  t o  t e r m s

u s e d  i n  t h e  A c t .

A .  " B o n d " :  a n y  b o n d ,  n o t e  o r  o t h e r  e v i d e n c e  o f

i d e n b t e d n e s s  i s s u e d  u n d e r  t h e  N a t i o n a l  C o m p a c t  F r : n d s

F i n a n c i n g  A c t ,  i n c l u d i n g  a n y  e v i d e n c e  o f  i n c t e , b t e d n e s s  f  o r

m o n e y  b o r r o w e d  f r o m  c o m m e r c i a l  b a n k s  o r  s i m j . l a r  f i n a n c i a l

i n s t i t u t i o n s  a n d  a n y  r e i m b u r s e m e n t  o b l : _ g a t i . o n  t o  a

n r n  \ r i  r i a r  n f  ^ - - -  - r  ' !  I  t  1
r - -  -  ,  - r e d i t  e n h a n c e m e n t  I

B .  " B o n d  R e p a y m e n t  F u n d . " :  t h e  f u n d  c r e a t e d  i n

S e c t i o n  6 2 4  o f  T i t l e  5 5  o f  t h e  F S M  C o d e  t o  p r o v i d e  f o r

t h e  c i e n o s i  t  a n d  d i S b u f  S e m e n f  o f  f  r r n d s  n l  e c i r : e c j  h v  a  q t A + ^u r ! r v u !  J v r l l 9 l r  u  v !  !  u l r u J  y r s u \ j g v  v I  q  D  L q  L E

governmen t  and /o r  t he  Na t iona l  Gove , rn .men t  wh ich

p a r t i c i p a t e s  i n  a  b o r r o w i n g ;

t h e  C o m m i  t t e e  r e l f  e r r e c i  t o  i n

S e c t i o n  5 2 4  o f  T i t l e  5 8  o f  t h e  F S M  C o d e ;
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D .  " C o m p a c t "  :

be tween the  FSM and the

a t t e n d a n t  a g r e e m e n t s ;

t h e  C o m p a c t  o f  F r < . , e  A s s o c i a t i o n

U n i t e d  S t a t e s  o f  A m e r i c a  a n d  i t s

E  '  " c r e d i t  E n h a n c e m e n t " :  b o n d  i n s u r e n r : e ,  l e t t e r  o f
c r e d i t  o r  s i m i l a r  c r e d i t  e n h a n c e m e n t  i n s r . r u m e n t s ;

F  '  "F inanc ing  p rog ram"  :  t . he  Med .Lum Term No te
Prog ram and  any  o the r  p rog ram fo r  bo r row i ' g  es tab r i shed

o r  p e r m i t t e d  b y  t h e  N a t i o n a l  c o m p a c t  F u n d s  F . i n a n c i n g  A c t
a n d  t h i s  A c t ,  i n c l u d i n g  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  p r o g r a m s

i n v o l v i n g  p u b l i c  o f f e r i n g  o r  p r i v a t e  p l a c r : m e n t  o f  b o n d s

f o r  d i r e c t  b o r r o w i n g  f r o m  c o m m e r c i a l  b a n k s  o r  s i m i l a r

f  i n a n c i a l  i n s t i t r . r t i o n s  ;

G '  " F S M " :  t h e  F e d e r a t e d  s t a t e s  o f  M i c r o n e s i a ;

o t h e r  i n s t r u m e n t  p u r s u a n t  t o  w h i c h  t h e  B c r r d s  s h a l r  b e

i s s u e d r  d s  a p p r o v e d  b y  a  R e s o l u t i o n  o f  t h e r  r 3 o m m i t t e e ;

I  .  " N a t i o n a l  C o m p a c t  F u n d s  F i n a n c i . n g  A c t , ,  o r

N a t i o n a l  A c t " :  s e c t i o n  5 1 r  e t  s e c .  o f  T i t r - e  5 B  o f  t h e

F S M  c o d e ,  a s  a m e n d e d ,  a n d  i n c r u d i n g  a n y  a n r e n d m e n t s  t h a t

m a y  b e  a d o p t e d  h e r e a f t e r ;

J .  " p l e d g e d  C o m p a c t  F u n d s , , :  t h e  a m o u n t  p a y a b l e

u n d e r  t h e  c o m p a c t  w h i c h  t h e  p r e s i d e n t  i s  a u t h o r i z e d  t o
p r e d g e  t o  t h e  p a y m e n t  o f  t h e  b o n d s  f o r r o w i r r g  l e g i s r a t i v e

a c t i o n  b y  t h e  F S M  a n d  t h e  S t a t e ;

K .  "P ledged  Funds  "  :  t he  p ledged  , l c ,mpac t  Funds
a n d / o r  o t h e r  p r e d g e d  m o n e y s ,  a n d  i n v e s t r n e n t  e a r n i n q s
t  h o r o n n  .

L .  " p r e s i d e n t " :  t h e  p r e s i d e n t  o f  t l e ,  F S M  o r  h i s
l a w f u l 1 y  a n d  p r o p e r l y  a p p o i n t e d  d e s i g n e d ;

M '  " R e s o r u t i o n " :  t h e  r e s o r - u t i o n  o r  r e $ o l u t i o n s  o f
t h e  c o m m i t t e e  a u t h o r i  z i n g  t h e  i s s u a n c e  a n d  i i a r e  o f  B o n d s
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o n  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s ,  a n d  s u b s t a n t i a r l y  : L n  t h e  f o r m ,

approved  the re in  o r  pu rsuan t  t o  p rocedures  p rov i , ced  the re in ;

N '  " s e c u r i - t y " :  t h e  F S M  S e c r e t a r y  o f  F i n a n c e ;

O .  " S t a t e " :  t h e  S t a t e  o f  C h u u k ;  a n c i

p .  " T r u s t e e " :  t h e  F S M  f i s c a l  A g e n t  t r p p o i n t e d  a s

s u c h  i n  t h e  r n d e n t u r e  p u r s u a n t  t o  t h e  N a t i o n a l  A c t ,

a n d  a n y  s u c c e s s o r s  o r  a s s i g o s ,  w h o  w i l l  a c t  a s  s u c h  f o r

t h e  b e n e f i t  o f  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  b o n d s .

sec t i on  3  .  g l l t ho r i t v  t o  bo r ro r { .  The  S t .  e te  i s  he reby

au tho r i zed  to  pa r t i c i pa te  i n  a  bo r row ing  under  i l r e  Med ium Term

N o t e  P r o g r a m  a n d  a n y  o t h e r  p r o g r a m  f o r  b o r r o w i n g  e s t a b r i s h e d

or  pe rm i t t ed  by  the  Na t iona l  compac t  Funds  J l i nanc ing  Ac t

i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  p r o g r a m s  i n v c , . l . u i n g  p u b l i c

o f f e r i n g  o r  p r i v a t e  p l a c e m e n t  o f  b o n d s  o r  d i r e c t  b o r r o w i n g

f r o m  c o m m e r c i a r  b a n k s  o r  s i m i r a r  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s .  T h e

s p e c i f i c  a m o u n t  t h a t  m a y  b e  p l e d g e d  a n d  u s e d  t o  c o v e r  t h e

c o s t s  o f  b o r r o w i n g  s h a r r  b e  a s  s e t  f o r t h  u n d e r  t h i s  A c t .

s e c t i o n  4 .  A u t h o r i t v  o f  s t a t e  o f f i c i a l s .  l v h e n  t h e

s p e c i f i c  a m o u n t  t h a t  m a y  b e  p r e d g e d  a n d  u s e d  t o  c o v e r  t h e

c o s t s  o f  b o r r o w i n g  i s  a u t h o r i z e d  b y  s t a t u t e :

A .  T h e  G o v e r n o r ,  t h e  D i r e c t o r  o f  t h e  D e p a r t m e n t  o f

T r e a s u r y r  o f  t h e  G o v e r n o r , s  d e s i g n e e ,  i f  d f l y ,  t o  t h e

c o m m i t t e e ,  a n d  t h e  A t t o r n e y  G e n e r a r .  a r e  a u t h o r i z e d  t o

p e r f o r m  t h e  f u n c t i o n s  a n d  d u t i e s  d e s c r : i b e d  i n  t h e

N a t i o n a r  A c t .  r n  t h e  c a s e  o f  t h e  A t t o r n e y  G e n e r a r ,  h e  i s
q n o r r i f  i a r ' l  l . '  = , r + L , ^ - : -  

|
r v e v " ' u d r l y  a u t h o r i z e d  t o  p r o v i d e  t h e  . L e g a r  o p i n i o n

d e s c r i b e d  i n  t h e  N a t i o n a l  A c t .

B .  W i t h o u t  l i m i t i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  t h t : , G o v e r n o r

a u t h o r i z e  t . h e  p t e d g e  o f  s e c u r i t y  n e c e s s a r y  t o  s e c u r e

h o r r n w i n n  i - n  q a l -  i c f r r  . n *  Fr r v r ! L , w r t r 9  r  L U  e q u - L D ! y  c r r r y  L i n a n C i a l  O b I i g a t . L O n S

f 1 ^ ^
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a t t r i b u t a b l e  t o  t h e  s t a t e  r e r a t e d  t . o  o r  r e s u r t i n c y  f r o m  s u c h

b o r r o w i n g r  a n d  t o  p l e d g e  s u c h  a d d i t i o n a l  s e c u r . r t y  a s  m a y  b e

necessa ry  to  p ro tec t  t he  FSM Governmen t  anc r  any  non -
p a r t i c i p a t i n g  s t a t e  a g a i n s t  a n y  l o s s  a r i s i n g . L n  c o n n e c t i o n

w i t h  t h e  S t a t e ' s  p a r t i c i p a t i o n  i n  a  f i n a n c i ^ g  p r o g r a m i

p rov ided ,  however ,  t ha t  t he  Governo r  may  take  such  ac t i -ons

o n l y  w i t h  r e s p e c t  t o  s p e c i f i c  a m o u n t s  s t . a t e d  i n  S e c t i o n  1 2  o f

t h i s  A c t .

c .  T h e  G o v e r n o r  i s  a r s o  a u t h o r i z e d  t o  e n t e r  i n t o  a n
A a t r a a m 6 n . l -  n rqy !  Es ' r s r r  u  u r  ag reemen ts  w i th  the  Sec re t .a ry  and  any

l e n d i n g  i n s t i t u t i o n  r e g a r d i n g  t h e  d i s r > u r s e m e n t  o f

p roceeds  o f  bonds  and  ea rn ings  the reon  o r  i l - . e  p roceeds  o f
l ' r n r r n r ^ r i  n ^  S - ^r J \ J r ! \ J w r - r g  r r o m  c o m m e r c i a L  b a n k s  o r  s i m i l a . r  f i n a n c i a l

i n s t i t u t i o n s  a n d  r e g a r d i n g  t h e  p a y m e n t  o f  a l 1  f i n a n c i a l

o b l  i g a t i o n s  a t t r i b u t a b r e  t o  t h e  s t a t e  r r : l - a t e d  t o  o r
r a q r r ' l  l -  i n n  € v ^ ., .  - , [  t h€  bo r row inq  .

( o n 1 -  i  n n  q
J .

w h e n  t h e  s p e c i f i c  a m o u n t  t o  b e  p r e d g e d  a n d  u s e d  t o  c o v e r  t h e

c o s t s  o f  b o r r o w i n g  i s  k n o w n ,  t h e  G o ( r e r n o r  m a y  i s s u e  a  w r i t t e n

c e r t i f i c a t i o n  t o  t h e  p r e s i d e n t  t h a t  s p e c i f i e s  t r e r  a m o u n t  a n d

s o u r c e  o f  f u n d s  o r  o t h e r  s e c u r i t y  t o  b e  u s e d  t o  s e c u r e  a

b o r r o w i n g  a n d  t o  c o v e r  
, t h e  

c o s t s  o f  b o r r o w i n t ; .  w h e n  t h e

a n t i c i p a t e d  p r o j e c t  c o s t s  a n d / o r  t h e  a n t i c i p a t e d  c o s t s  o f
] r n r r n ' . ' i - ^  : ^ / ,u u r r o w ] n g  r s / a r e  r e s s  t h a n  t h e  a m o u n t  s t a t e  l a w  a 1 1 0 w s  t o  b e

bor rowed ,  t hen  the  amoun t  ce r t i f i ed  by  the  Gover r ro , r  may  be  the

L e s s e r  a m o u n t .  u p o n  r e c e i v i n g  t h e  G o v e r n o r , s  c a r , t i f i c a t i o n ,

t h e  P r e s i d e n t  i s  a u t h o r i z e d  t o  m a k e  i r r e v o c a b r e  p r r e d g e l s )  o f

t h e  a m o u n t s  o f  c o m p a c t  F u n d s  s p e c i f i e d  i n  t h r e  G o v e r n o r , s

c e r t i f i c a t e  (  i n c l u d i n g  a n y  i n v e s t m e n t  e a r n i n g s  t h e r e f r o m )  t h a t

w o u r d  o t h e r w i s e  b e  p a y a b r e  t o  t h e  S t a t e ,  o r  i r r e v , o c a b r - e

o f  a u t
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p r e d g e ( s )  o f  o t h e r  s e c u r i t y .  T h e  p r e s i d e n t  s h a r l  n o t  m a k e  a n y
s u c h  p r e d g e  e x c e p t  t o  s e c u r e  a  b o r r o w i n g  o f  f u n d r ;  o n  b e h a l f  o f
t h e  s t a t e .  T h e  p l e d g e  s h a l l  s e c u r e  p a y m e n t  o f  t h e  b o n d s  o r
f u n d s  b o r r o w e d ,  c o s t s  a n d  e x p e n s e s  a n d  a r l  0 t h e r  f i n a n c i a l
o b r i g a t i o n s  r e s u l t i n g  f r o m  o r  r e l a t i n g  t o  t . h e  F i n a n c i n g
P r o g r a m  t h a t  a r e  n o t  o t h e r w i s e  p a i d .  T h e  p r a s i d e n t  s h a r l
a l s o  b e  a u t h o r i z e d  t o  m a k e  t h e  n e c e s s a r y  p a y m o n t s  f r o m  t h e
p ledged  amoun ts  fo r  t he  pu rpose  o f  and  to  the  ex te in t  requ i red
t o  s a t i s f y  a r l  f i n a n c i a r  o b r i g a t i o n s  a t t r i b u t e d  t . o  t h e  S t a t e
r e l a t e d  t o  o r  r e s u l t i n g  f r o m  t h e  F i n a n c i n g  p r . g r a m .  T h e
P r e s i d e n t  s h a 1 l  c e r t i f y  t o  t h e  G o v e r n o r  i n  w r i t i n q  t h e  a m o u n t
a c t u a l l y  s o  p t e d g e d  a n d  t h e  a m o u n t  a u t h o r i z e d  b u t  n o t  a c t u a l r y
p t e d g e d .  A n y  f u n d s  t h a t  a r e  a u t h o r i z e d  t o  b e  p r e d g e d  b y
s L a t u t e  b u t  t h a t  a r e  n o t  a c t u a l l y  p t e d g e d  o r  u s ' d  t o  s a t i s f y
s u c h  f i n a n c i a r  o b r i g a t i o n s  s h a r r  r e m a i n  a s  f u n d s  o f  t h e  s t a t e .

s e c t i o n  6 .  c o m p a c t  F u n d s .  w h e n  t h e  s p e c i : t i c  a m o u n t  t o
b e  p l e d g e d  a n d  t o  b e  u s e d  t o  c o v e r  t h e  c o s t  o f  b o r r o w i n g  i s
k n o w n r  d n d  t h e  G o v e r n o r  h a s  i s s u e d  a  w r i t t e n  c e r f i t i c a t i o n  t o
t h e  P r e s i d e n t  a s  p r o v i d e c i  i n  s e c t i o n  5  o f  t . h i s  A c t ,  a n d  t h e
p r o c e e d s  o f  t h e  F  i n a n c i n g  p r o g r a m  h a v e  b < : e n  a c t u a l l y
- a \ n c t r r ! ^ { -  i  r r n 1 .v v ' o  L r  L l \ ,  L r -  v c r y  r e c e i v e d  b y  t h e  s t a t e ,  t h e n  t h e  s . : a t e  c o n s e n t s
t o  a n d  a u t h o r i z e s  a  r e d u c t i o n  i n  t h e  a m o u n t  o f  c o m p a c t  F u n d s
r e c e i v e d  o r  t o  b e  r e c e i v e d  o n  b e h a l f  o f  t h e  S t a t r :  t h r o u g h  t h e
c o m p a c t  F i n a n c i a l  A s s i s t a n c e  F u n d ,  w i t h  s u c h  r e c i u c t i o n  b e i n g
commensura te  w i th  the  amoun t  o f  compac t  f unds  pJ .edged  by  the
s t a t e ,  a n d  i r r e v o c a b l y  w a i v e s  a r r  r i g h t s  t o  t h e  r e c e i p t  o f
s u c h  P l e d g e d  C o m p a c t  F u n d s .

S e c t i o n  i ,  I n d e m n i f i c a t i o n .

A '  R e c o g n i z i n g  t h e  c o m p r e x i t y  o f  a n y  F i n a n c i n g

P r o g r a m  p u r s u e d  u n d e r  t h i s  A c t  a n d  t h e  N a t i o n a l  A c t ,  t h e
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s t a t e  i n d e m n i f i e s  a n d  h o r d s  h a r m r . e s s  a r r  o f f i c e r s ,  e m p r o y e e s

o r  o t h e r  a g e n t s  o f  t h e  s t a t e ,  a c t i n g  f o r  o n  r : e h a l f  o f  t h e

S t a t e  f r o m  a n y  a n d  a r r  c r a i m s /  c a u s e s  o f  a c t i . n ,  d e m a n d s ,

l o s s e s ,  c o s t s ,  o r  d a m a g e s  i n c l u d i n g  a r l  c o u r t .  c o s t s  a n d
r # { .  n v n a - , t  n  c -d L L O r r r e y  s  r e e s ,  r e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  s u i t  i s  a c t u a l l y

l ' r r n r r n l - r +  / L ^ - ^ . : * ^ t r !  -  |r J r u u g r r u  i  r r e r e i n a f  t e r  c a l l e d  " c l a i m s  f ' )  a r i s i n g  f  r , > m  o r  r e l a t i n g

t o  a n y  a c t  o r  o m i s s i o n  d i r e c t t y  o r  i n d i r e c t l y  r e l a t e d  t o  t h e

m a t t e r s  c o n t a i n e d  i n  t h i s  A c t  o r  t h e  N a t i o n a l  A c : t r  o r  r e r a t e d

t o  t h e  e s t a b r i s h m e n t  o r  i m p l e m e n t a t i o n  o f  e r n , y  F i n a n c i a l

P rog ram.  The  s ta te  accep ts  tender  o f  de fense  u [ )on  demand  and

i m m e d i a t e l y  r e i m b u r s e s  a n y  p a y m e n t  o f  c r a i m s  b y  t - h e  o f f i c e r ,

e m p l o y e e s  o r  o t h e r  a g e n t .  o f  t h e  S t a t e .

B .  T h i s  i n d e m n i f i c a t i o n  a n d  h o l d  h a r m l e s s  c o v e r s

c l a i m s  t h a t  a r e  f o r e s e e a b r e  a n d  u n f o r e s e e a b l - e ,  w h e t h e r

t h e  a c t  o r  o m i s s i o n  i s  d e e m e d  t o  b e  w i t h i n  c > r  o u t s i d e  t h e

s c o p e  o f  e m p r o y m e n t  o r  r e s p o n s i b i r i t y ,  a n d  v r h e t h e r  c a u s e d

b y  n e g l i g e n c e  o r  r e c k l - e s s n e s s  o f  a n y  d e g r e e  r  o r

o t h e r w i  s e  . M o r e o v e r ,  w i t h o u t  I i m i t , a . [ i o n ,  t h i s

i n d e m n i f i c a t i o n  a n d  h o l d  h a r m l e s s  s p e c i f i c a l r y  a p p r i e s  t o

t h e  A t t o r n e y  G e n e r a r  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  o p i n i o n  o r

a d v i c e  w h i c h  m a y  b e  r e q u i r e d  o r  r e n d e r : e d .  T h i s

i n d e m n i f  i c a t i o n  a n d  h o r d  h a r m l e s s  d o o s  n c t f  ; r n n r  r r  f  n  ; i n \ /
t  

\ ^ . Y y 4 y  u v  q r l y

c r i m i n a l  a c t s .

s e c t i o n  B .  T a x e s .  r n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  N i a t i o n a l  A c t ,

n e i t h e r  t h e  s t a t e  n o r  a n y  p o l i t i c a l  s u b d i v i s i o n  t h e r e o f  w i l l

i  m n n q o c  a n l tf  ' ! | , v D s D  . ' r r y  c a x ,  a s s e s s m e n t  o r  l e v y  o n  o r  r e r a t e d  t o  a

b o r r o w i n g  u n d e r  a n y  F i n a n c i n g  p r o g r a m .

S e c t i o n  9 .  W a i v e r  o f  S o v e r g i q n  I m m u n i t v .

A.  No tw i ths tand ing  any  o the r  r -aw  to  the  con t ra ry ,

the  s ta te  he reby  wa ives  i t s  sove re ign  immun i t y  bu t  on ry
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t o  t he  ex ten t  necessa ry  to  pe rm i t  t he  Na t iona l  c love rnmen t  o r
a n y  o t h e r  s t a t e  o f  t h e  F S M  t o  b r i n g  a n  a c t i o n  a n d  e x e c u t e  a
j u d q m e n t  a s  t o  a n y  a s s e t s  o f  t h e  S t a t e  b a s e r l  o n  a n y  l o s s
a r i s i n g  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  s t a t e , s  p a r t i c J _ p a t l o n  i n  a
F i n a n c i n g  p r o g r a m .

B .  T h e  s t a t e  s p e c i f i c a l l y  a s s e r t s  a : r d  e s t a b r i s h e s

i t s  sove re ign  immun i t . y  f  r om any  o the r  su i . : ,  j udgmen t  o r
e x e c u t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  m a t t . e r  o r , a c t i o n  t a k e n
p u r s u a n t  t o  t h i s  A c t  o r  t h e  N a t i o n a l  A c b , .  E x c e p t  a s

e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  b y  s u b s e c t i o n  ( A )  o f  t h i s  s e c t i o n  o r

a s  e x p r e s s l y  a u t h o r i z e d  b y  o t h e r  s t a t e  l a v u ,  t h e  s t a t e

d o e s  n o t  w a i v e  i t s  s o v e r e i g n  i m m u n i t y  r e g a r d i n g  t h e

a f o r e m e n t i o n e d  m a t t e r s  o r  a c t i o n s .

s e c t i o n  1 0 .  A r t e r a t i o n  o f  r i g h t s .  A f t e r  t h e r  i s s u a n c e  o f

a n y  b o n d s  t h e  S t a t e  d o e s  n o t  l i m i t  o r  a l L e r ,  o r  s e e k  t o  r i m i t

o r  a l t e r  t h e  r i g h t s  t h e r e b y  v e s t e d  p u r s u a n t  t o  t h e  i n d e n t u r e

i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  r i m i t a t i o n ,  t h e  i r r e v o c a b r - e  p l e d g e  b y  t h e
P r e s i d e n t  o f  p l e d g e d  c o m p a c t  f u n d s ,  u n t i r  t h e  b < > n d s ,  t o g e t h e r

w i t h  i n t e r e s t  a n d  p r e m i u m ,  i f  a n y ,  t h e r e o n ,  a r e  f u . r l y  p a i d  a n d
d i s c h a r g e d ;  p r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  n o t h i n g  h e r : e i n  c o n t a i n e d

s h a l l  p r e c l u d e  s u c h  r i m i t a t i o n  o r  a l t e r a t i o n  i f  a n d  w h e n

a d e q u a t e  p r o v i s i o n  i s  m a d e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  i l r e  t e r m  o f  t h e

i n d e n t u r e  f o r  p r o t e c t i o n  o f  t h e  h o l d e r s  o f  t h e  b c n d s .  T h e  F S M
i s  a u t h o r i z e d  t o  m a k e  t h i s  u n d e r t a k i n g  f o r  t h e  f i t . a t e  i n  t h e
b o n d s  a n d  t h e  I n d e n t u r e .

Section 11 . 
Cj.l__e_XpelESq-,_

T h e  G o v e r n o r  i s  a u t h o r i z e d  t o  a p p r o v e ,  w i t : h o u t  f u r t h e r

a u t h o r i z a t i o n  o r  a p p r o p r i a t i o n ,  t h e  d e b i t i n g  o f  t h e  c o m p a c t
F i n a n c i a l  A s s i s t a n c e  F u n d  a c c o u n t  o f  t h e  s t . a t e  o f  c h u u k r  d s
e s t a b r i s h e d  b y  t h e  A g r e e m e n t  o n  r n t e r n a r _  B u d g e t  a n d  F i n a n c e
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Procedures  under  the  compac t  o f  F ree  Assoc ia t i on  be tween  the
Na t iona l  Governmen t  and  the  s ta te  Governmen ts  o i :  t he  Federa ted
s t a t e s  o f  M i c r o n e s i a ,  f o r  e x p e n s e s ,  i n c l u d i n g  t r u s t e e  f e e s ,
a s s o c i a t e d  w i t h  a  b o r r o w i n g  b y  t h e  S t a t e  u n d e : :  t h e  N a t i o n a l
C o m p a c t . s  F i n a n c i n g  A c t .

S e c t i o n  1 2 .  .  I n  o r < l e r  t o  s e c u r e
s u c h  b o r r o w i n g ,  t h e  G o v e r n o r  i s  a u t h o r i z e d  t o  a u t h o r i z e  t h e
P r e s i d e n t  t o  m a k e  a n  i r r e v o c a b l e  p l e d g e  o f  u p  t o  $ S , 3 5 g , 1 9 8 . 0 0
in  fu tu re  compac t  Funds  and  any  i nves tmenr  ea : :n ings  the reon
t h a t  w o u l d  o t h e r w i s e  b e  p a y a b l e  t o  t h e  S t a t e  G o v e r n m e n t ,
P R o v r D E D ,  t h a t  h e  m u s t  f o t r o w  t h e  p r o c e d u r e s  c o : r t a i n e d  i n  t h e
c o m p a c t  F u n d s  F i n a n c i n g  A c t ,  a n d  p R o v r D E D  F U R T H E R ,  t h a t  t h e
a m o u n t  o f  s u c h  p t e d g e  s h a r l  n o t  e x c e e d  t h e  f o l J . o , w i n g  a m o u n t s
a n d  t h e  i - n v e s t m e n t  e a r n i n g s  t h e r e o n  f r o m  C h u u k  s t a t e , s  s h a r e
o f  F u n d s  u n d e r  t h e  C o m p a c t  o f  F r e e  A s s o c i a t i o n :

F I S C A L  Y E A R

AMOUNT

1 9 9 6

1 9 9 7

1 9 9 8

' I  q q q

COMPACT ACCOUNT M A X  I  M U M

S e c t i o n  1 3 .  T , h r 3

t h i s  A c t  s h a l l  a p p l y  n o t w i t h s t a n d i n g  a n y  c o n t r a . r v

t h e  C h u u k  S t a t e  F i n a n c i a l  M a n a g e m e n t  A c t

S e c t i o n  1 4 .  E f f e c t i v e  D a t e .  T h i s  A c t

S e c . 2 1 1 ( a )  C a p i t a l  A c c t ,

S e c . 2 1 1 ( a )  C a p i t a l  A c c t .

S e c  .  2 1 1 _  ( a  )  C a p i t a l  A c c t .

S e c . 2 1 1 ( a )  C a p i t a l  A c c t .

S e c . 2 1 1 ( a )  C a p i t a l  A c c t .

s h a l I  t a ] < e  e f

I 6 2  , 0 g B

3 0 0 , 8 0 0

2 , 2 3 7 , 3 0 0

1  a   ^
L t O Z Z t y a l )

1 , 0 3 6 , 0 5 0

p r o v i  s  i  o n s

p r o v i s  i o n

f  e c t

J - C l W

a n t

o f

o f

upon  app rova l  by  the  Governo r r  o f  upo . . i e ^

w i t h o u t  s u c h  a p p r o v a l

Roger
S e n a t
C h u u k

S  i  n n o r l  h r ' .

L e g i s  I a t u r e
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